TRIBUNALE DI CREMONA
Sezione Liquidazioni Giudiziali

Liquidazione Giudiziale: G
n° 1 anno: 2024

RELAZIONE DI STIMA DEL VALORE ECONOMICO
DEL RAMO D’AZIENDA DELLA SOCIETA’ [N

B |\ L IQUIDAZIONE GIUDIZIALE

CURATORE : DOTT.MATTIA MASSARI
GIUDICE DELEGATO : DOTT.ANDREA MILESI

STIMATORE : DOTT. MATTIA MASSARI



PREMESSO

- che il perimetro del ramo d’azienda ¢ stato definito sulla base della proposta irrevocabile
d’acquisto pervenuta alla curatela;

- che nel programma di liquidazione approvato dagli organi della procedura e stato previsto che
il curatore effettui una stima del valore economico del ramo d’azienda della societa Teknoweb
Materials oggetto della proposta irrevocabile d’acquisto;

ESPONE

la presente valutazione.



1. IL RAMO D’AZIENDA OGGETTO DI VALUTAZIONE

Si riportano i dati della societa | Ccsunti dalla visura camerale :

Denominazione D

Costituzione 26/04/2017

N° registro imprese ]

N° REA I

Partita iva ]

Sede legale .

Oggetto sociale LO SVILUPPO, L'INGEGNERIA, LA PRODUZIONE,
LA COMMERCIALIZZAZIONE E LA VENDITA DI
MACCHINARI PER LA PRODUZIONE DI
MATERIALE TESSUTO NON TESSUTO MOMOUSO
Stato societa INATTIVA

LIQUIDAZIONE GIUDIZIALE 1/2024 TRIBUNALE DI
CREMONA DEL 07.02.2024

Oggetto di valutazione ¢ il ramo d’azienda costituito da :

BENI MOBILI

UBICAZIONE E DESCRIZIONE QUANTITA'
I P/\LA220 PIGNANO (CR)

1 | Impianto di produzione di carta igienica umidificata (non completo) e

giacenze di magazzino (con le seguenti esclusioni : arredamenti, server,

n.3 box da ufficio situati nel capannone, parti di ricambio destinate al cliente SAL)
2 | Impianto Canalair per filtrazione, umidificazione, condizionamento,

ventilazione, riscaldamento e raffredamento a corpo
3 | Carrello elevatore CTC PL420 anno 2005
Piattaforma aerea Genie GS-3246 2
5 | Gruppo elettrogeno Perin S8000

I, SESTO SAN GIOVANNI (MI)

6 | Materiale ferroso a corpo
I \OVATE MILANESE (M)

7 | circa 60.000 kg di polipropilene e cellulosa a corpo
I 5/AGNOLO CREMASCO (CR)

8 | Strumenti per controllo e automazione macchinari a corpo
I CORMANO (M)

9 | Materiale ferroso a corpo
I P'ACENZA

10 | Pressa usata con parti arrugginite a corpo

11 | Componentistica, carpenteria e ricambistica quali ad esempio motori,
inverter, interruttori differenziali, inverter, interruttori differenziali,
moduli e schede elettroniche, moduli di interfaccia, pulegge,

alberi, riduttori, ecc. a corpo
12 | Macchinario "Spincare FM2400" per la pulizia dei capillari di

estrusione del pomiero, ventilatore da 130mila mc/h, componentistica,

e ricambistica quali ad esempio motori, inverter, interrutori differenziali,
moduli e schede elettroniche, moduli di interfaccia, valvola rotante,

pannelli operatore, pompe, cilindri, valvole a sfera flangiata, ecc. a corpo




La descrizione sopra riportata non € esaustiva di tutti i beni e di tutto il materiale presente presso i
magazzini e depositi indicati; questi beni e questi materiali (salvo le esclusioni), pur se non
specificatamente indicati, fanno parte del ramo d’azienda oggetto di valutazione e saranno quindi
oggetto di trasferimento.

BREVETTI

Nell’allegato 2 ¢ riportato 1’elenco dei brevetti nella disponibilita di |l Data la difficolta nel
reperire le informazioni relative ai brevetti e all’esistenza di eventuali concessioni in licenza degli
stessi, non si e in grado al momento di fornire alcuna garanzia circa I’effettiva trasferibilita degli

stessi, restando pertanto a carico dell’acquirente ogni rischio collegato alla mancata finalizzazione
del trasferimento.

2. DOCUMENTI UTILIZZATI
Nella redazione della valutazione, il sottoscritto si € avvalso della seguente documentazione :

- Valutazione commerciale dei beni mobili redatta dalla societa Abilio S.p.a e depositata nel
fascicolo della procedura in sede in inventario (Allegato 1)

3. METODOLOGIE DI VALUTAZIONE E METODO ADOTTATO

In tema di valutazione d’azienda (e quindi anche di ramo d’azienda) la dottrina ha elaborato diverse
metodologie :

Metodi patrimoniali
Metodi reddituali
Metodi misti
Metodi finanziari

In estrema sintesi, le stime di tipo reddituale privilegiano la capacita dell’azienda di produrre reddito
negli esercizi futuri e pertanto, una volta determinato il reddito “normalizzato” (ossia depurato delle
componenti straordinarie) sulla scorta dei dati storici, viene determinato 1’orizzonte temporale
durante il quale I’azienda sara in grado di produrre il reddito normalizzato ed il tasso che si ritiene
debba correttamente remunerare il capitale investito.

I metodi misti prendono in considerazione sia gli aspetti patrimoniale che quelli reddituali, in quanto
basati sul principio che 1’azienda ¢ sia un aggregato patrimoniale che un’entita capace produrre
risultati economici nel tempo.

I metodi finanziari si basano non sulla capacita di generare reddito, bensi sulla capacita di generare
liquidita negli esercizi futuri.

Le stime di tipo patrimoniale invece si fondano sulla valutazione analitica dei singoli elementi
dell’attivo e del passivo che compongono il capitale. Tale metodo ¢ senza dubbio limitante con



riferimento alla valutazione delle potenzialita dell’impresa di generare reddito e ricchezza in
prospettiva futura, ma si ritiene sia il piu adatto nella situazione specifica considerato il perimetro del
ramo d’azienda e che trattasi di una societa in liquidazione giudiziale dal 07.02.2024 la cui attivita e
cessata in pari data.

4. VALUTAZIONE
Di seguito la valutazione delle singole attivita che costituiscono il ramo d’azienda.
BENI MOBILI

Per quanto concerne i beni mobili, si sono presi gli stessi valori attribuiti da Abilio S.p.a in sede di
inventario, fatta eccezione per I’impianto di produzione di carta igienica umidificata (oltre giacenze
di magazzino) sito in Palazzo Pignano, cui era stato attribuito un valore di euro 40.000 (prezzo a peso
di ferro) e al quale invece il sottoscritto attribuisce un valore di euro 230.000 in quanto il bene puo,
con le necessarie riparazioni e/o integrazioni, essere utilizzato per il suo specifico scopo.

Si attribuiscono pertanto i seguenti valori :

UBICAZIONE E DESCRIZIONE QUANTITA' VALORE
I P/\LA220 PIGNANO

1 | Impianto di produzione di carta igienica umidificata (non completo) e
giacenze di magazzino (con le seguenti esclusioni : arredamenti, server, 230.000,00 €

n.3 box da ufficio situati nel capannone, parti di ricambio destinate al cliente SAL)

2 | Impianto Canalair per filtrazione, umidificazione, condizionamento,
ventilazione, riscaldamento e raffredamento a corpo 20.000,00 €

3 | Carrello elevatore CTC PL420 anno 2005 1 5.000,00 €

4 | Piattaforma aerea Genie GS-3246 2| 14.000,00 €

5 | Gruppo elettrogeno Perin S8000 1 8.000,00 €
I SESTO SAN GIOVANNI (MI)

6 | Materiale ferroso a corpo 30.000,00 €
I \OVATE MILANESE (MI)

7 | circa 60.000 kg di polipropilene e cellulosa a corpo 0,00 €
. B/ GNOLO CREMASCO (CR)

8 | Strumenti per controllo e automazione macchinari a corpo 500,00 €
I CORMANO (M)

9 | Materiale ferroso a corpo 1.000,00 €
I P! ACENZA

10 | Pressa usata con parti arrugginite a corpo 800,00 €

11 | Componentistica, carpenteria e ricambistica quali ad esempio motori,
inverter, interruttori differenziali, inverter, interruttori differenziali,
moduli e schede elettroniche, moduli di interfaccia, pulegge,

alberi, riduttori, ecc. a corpo 2.500,00 €

12 | Macchinario "Spincare FM2400" per la pulizia dei capillari di

estrusione del pomiero, ventilatore da 130mila mc/h, componentistica,
e ricambistica quali ad esempio motori, inverter, interrutori differenziali,
moduli e schede elettroniche, moduli di interfaccia, valvola rotante,
pannelli operatore, pompe, cilindri, valvole a sfera flangiata, ecc. a corpo 4.000,00 €

TOTALE 315.800,00 €

BREVETTI



Non avendo informazioni dettagliate circa lo status né sul volume di mercato potenzialmente coperto
dai brevetti, e tenuto specialmente conto della mancanza di garanzie circa I’effettiva possibilita di
trasferimento degli stessi, non si attribuisce alcun valore.

5. CONCLUSIONI

La stima del valore economico delle aziende non puo essere, per sua natura, scienza esatta.

Nel caso specifico, trattandosi di un ramo d’azienda di una societa in liquidazione giudiziale dal
07.0.2024, che operava in un settore altamente specifico e tecnologico, le stime risultano quanto mai
aleatorie.

Stanti gli elementi di approssimazione insiti in ogni valutazione, il sottoscritto ritiene di determinare
il valore economico del ramo d’azienda della societa | N i» curo 315.800 che
viene arrotondato ad euro 316.000,00 (euro trecentosedicimila/00).

Pizzighettone, 12 luglio 2024

Dott. Mattia Massari

Si allegano :
- Allegato 1 : valutazione commerciale beni da parte di Abilio
- Allegato 2 : elenco brevetti



